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É crucial destacar a importância da estratégia de investimento
em dividendos para o investidor pessoa física. O investimento
focado em dividendos é reconhecido como uma das formas
mais simples e seguras de investir, especialmente para aqueles
que têm uma rotina agitada, com responsabilidades como
trabalho e família.

A beleza dessa estratégia reside na sua simplicidade. Enquanto
outras formas de investimento podem exigir análises complexas
e acompanhamento constante do mercado, investir em ações
que pagam dividendos oferece uma abordagem mais direta e
acessível. Os dividendos proporcionam uma fonte estável de
renda passiva, que pode complementar outras fontes de renda
do investidor.

Além disso, a estratégia de dividendos é particularmente
relevante em um ambiente econômico volátil como o do Brasil.
Já foi comprovado que essa estratégia é vencedora, mesmo em
meio a flutuações econômicas. Muitos grandes investidores
adotam essa abordagem como parte fundamental de sua
estratégia de investimento.

Ao explorar este ebook, você descobrirá os fundamentos por
trás do investimento em dividendos, entenderá como selecionar
as melhores ações pagadoras de dividendos e aprenderá a
construir um portfólio robusto baseado nessa estratégia sólida.

Lembre-se sempre de que o investimento em dividendos é uma
jornada de longo prazo. Com dedicação e paciência, você estará
no caminho certo para alcançar seus objetivos financeiros.

Vamos começar!

Ressalva 



INTRODUÇÃO AOS
DIVIDENDOS
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Introdução aos Dividendos

O que são dividendos?

Os dividendos são uma parcela dos lucros de uma empresa que
é distribuída aos acionistas como uma forma de recompensa
pelo investimento realizado. Eles representam uma fatia do
ganho da empresa que é compartilhada com os investidores,
geralmente pagos em dinheiro por ação detida ou como ações
adicionais.

Esse pagamento é uma maneira pela qual as empresas
retribuem aos seus acionistas parte dos lucros obtidos.
Empresas bem estabelecidas, lucrativas e estáveis tendem a
distribuir dividendos regularmente como uma maneira de atrair
e manter investidores interessados em suas ações.

Os dividendos podem ser classificados em dois tipos principais:

Ordinários: Os dividendos ordinários são pagamentos
regulares feitos aos acionistas, geralmente trimestralmente
ou anualmente. 

Extraordinários: São distribuições especiais que ocorrem
em situações excepcionais, como lucros extraordinários ou
eventos únicos, como a venda de ativos importantes.

Para os investidores, os dividendos podem representar uma
fonte consistente de renda passiva, gerando fluxo de caixa
regular. Além disso, o pagamento de dividendos pode refletir a
saúde financeira e o sucesso de uma empresa, sendo um sinal
de estabilidade e confiabilidade para os investidores.

Os dividendos são uma parte importante da relação entre uma
empresa e seus acionistas, proporcionando uma recompensa
pelo investimento e, ao mesmo tempo, refletindo o desempenho
financeiro da empresa.

06



Tipos de dividendos

Dividendos Ordinários:

Regulares: São pagamentos rotineiros feitos aos acionistas
de uma empresa. Geralmente, são distribuídos
trimestralmente ou anualmente, seguindo um cronograma
pré definido.

07

Distribuição de Dividendos  COPASA: (CSMG3) -  Saneamento 

Distribuição de Dividendos  TAESA: (TAEE11) -  Energia 

Distribuição de Dividendos  TELEFÔNICA BRASIL: (VIVT3) 

*Todas informações gráficas foram retiradas da plataforma statusinvest.com.br



Indicativo de Saúde Financeira: A consistência no
pagamento de dividendos ordinários muitas vezes é vista
como um sinal de saúde financeira e estabilidade da
empresa.
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Distribuição sem Consistência  PETROBRAS: (PETR3) - Óleo e Gás 

Distribuição Consistente  ITAU: (ITUB3) - Banco 

Distribuição sem Consistência  GERDAU: (GOAU3) - METALURGIA

*Todas informações gráficas foram retiradas da plataforma statusinvest.com.br



Dividendos Extraordinários:

Eventuais: São distribuições especiais feitas em
circunstâncias excepcionais, podem ser pagos em momentos
de lucros excepcionais, venda de ativos valiosos ou em
situações únicas que geram uma quantia significativa de
dinheiro para a empresa.
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Dividendos Extraordinários  Itausa: (ITSA3) - Holding

Venda das Ações da XP

Os dividendos extraordinários são pagamentos de dividendos
que fogem do padrão regular de distribuição de lucros de uma
empresa. Eles geralmente são distribuídos em circunstâncias
especiais, como ganhos não recorrentes, vendas de ativos
significativos ou outros eventos extraordinários que resultam em
lucros excepcionais.

Para a Itaúsa, a distribuição desses dividendos extraordinários
foi uma maneira de recompensar seus acionistas pelo sucesso
da transação envolvendo a XP Investimentos e de compartilhar
os benefícios financeiros decorrentes dela. Além disso, essa
distribuição também refletiu a postura generosa da empresa em
relação aos seus investidores, demonstrando seu compromisso
em proporcionar retornos atrativos e valor para aqueles que
confiam em sua gestão e estratégia de investimento.

*Todas informações gráficas foram retiradas da plataforma statusinvest.com.br



A empresa Mahle Metal Leve, renomada no setor automotivo,
protagonizou um movimento estratégico no ano de 2023 ao
realizar uma oferta pública de ações. Este evento marcante foi
concebido com o intuito de viabilizar o pagamento de
dividendos extraordinários aos seus acionistas. Os
controladores da empresa, perspicazes diante das
oportunidades proporcionadas pela valorização das ações,
decidiram aproveitar o momento para obter lucro por meio da
venda das ações.

Uma oferta pública primária de ações, em sua essência, refere-se
à emissão e venda de novas ações por uma empresa
diretamente ao público, geralmente com o auxílio de
intermediários financeiros como bancos de investimento. 

Este processo visa principalmente captar recursos para a
empresa, possibilitando investimentos em expansão, redução de
dívidas ou, como no caso da Mahle Metal Leve, o pagamento
de dividendos extraordinários.

Oferta Pública Primária

Dividendos Extraordinários  Mahle Metal Leve: (LEVE3) - Industrial

10*Todas informações gráficas foram retiradas da plataforma statusinvest.com.br



Vantagens da Estratégia:

Renda Passiva: Para muitos investidores, os dividendos são
uma fonte de renda passiva, fornecendo retornos regulares
sem a necessidade de vender ações.

Indicativo de Estabilidade: Empresas que pagam
dividendos consistentes geralmente são vistas como
estáveis e maduras, atraindo investidores em busca de
segurança e previsibilidade.

Participação nos Lucros: Receber dividendos significa que
os acionistas estão participando diretamente dos lucros da
empresa, o que pode ser recompensador.

Desvantagens da Estratégia:

Menos Crescimento: Empresas que pagam grandes
dividendos podem ter menos capital disponível para
reinvestir no crescimento. Isso pode limitar o potencial de
crescimento futuro da empresa.

Dependência do Mercado: O pagamento de dividendos
muitas vezes depende do desempenho da empresa. Em
tempos de dificuldades financeiras, os dividendos podem ser
cortados ou suspensos.

Perda de Flexibilidade: Empresas que pagam grandes
dividendos podem ter menos flexibilidade financeira para
enfrentar crises ou investir em oportunidades de
crescimento.

Em última análise, a decisão de investir em ações com base em
dividendos deve levar em consideração o perfil de risco do
investidor, objetivos financeiros e a estratégia de investimento
geral.
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INDICADORES PARA
ANÁLISE DE DIVIDENDOS
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Indicadores para análise de Dividendos

13

Analisar o histórico de pagamentos de dividendos de uma
empresa é fundamental para os investidores interessados em
renda passiva consistente. Aqui estão alguns pontos-chave para
essa análise:

Consistência e Regularidade: Busque empresas que
mantiveram uma política regular de dividendos ao longo dos
anos. Empresas que têm um histórico de pagamentos
constantes mesmo durante desafios econômicos podem
indicar uma gestão financeira sólida.

Distribuição Irregular de Dividendos MAFRIG: (MRFG3) - Agro 

Distribuição Regular de Dividendos TAESA: (TAEE11) - Energia 

*Todas informações gráficas foram retiradas da plataforma statusinvest.com.br



Crescimento ao Longo do Tempo: Avalie se a empresa
aumentou os dividendos de forma constante ao longo dos
anos. O crescimento dos dividendos é um sinal de saúde
financeira e confiança na estabilidade futura.
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Distribuição Crescente de Dividendos BANCO DO BRASIL: (BBAS3) 

Distribuição Irregular de Dividendos TELEFÔNICA BRASIL: (VIVT3) 

Distribuição Decrescente de Dividendos  MINERVA: (BEEF3) - Agro 

*Todas informações gráficas foram retiradas da plataforma statusinvest.com.br



Proventos Distribuídos: Referem-se aos pagamentos feitos
aos acionistas, como dividendos e juros sobre o capital
próprio. Ao analisar esses proventos em relação ao lucro
líquido, é possível avaliar a política de distribuição de lucros
da empresa. Uma empresa que destina uma parcela
significativa do seu lucro líquido aos acionistas pode
sinalizar uma postura generosa em relação aos investidores.
Isso demonstra um compromisso em compartilhar os lucros
com os acionistas, o que pode ser atrativo para investidores
em busca de retornos consistentes e estáveis ao longo do
tempo.
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Proventos Distribuídos x Lucro Líquido BRADESCO: (BBDC3) - Banco 

Proventos Distribuídos x Lucro Líquido COPASA: (CSMG3) - Saneamento 

*Todas informações gráficas foram retiradas da plataforma statusinvest.com.br



Payout Ratio: É taxa de distribuição de dividendos, é uma
métrica que avalia a proporção dos lucros de uma empresa
que é distribuído aos acionistas na forma de dividendos.
Uma Payout Ratio alta significa que a empresa está
distribuindo uma grande parte de seus lucros aos acionistas,
enquanto uma taxa baixa indica que a empresa está retendo
mais lucros para reinvestir no negócio.
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Payout da CEMIG: (CMIG3) - Energia 

Payout da ITAUSA: (ITSA3) - Holding 

Payout da BB SEGURIDADE: (BBSE3) - Seguros 

*Todas informações gráficas foram retiradas da plataforma statusinvest.com.br



Comparação com Outras Opções de Investimento: Ao
comparar diferentes empresas ou classes de ativos para
investimento, o dividend yield pode ser um critério
importante. Ele permite que os investidores comparem o
potencial de retorno de dividendos das ações com outras
opções de investimento, como títulos, fundos de renda fixa,
ou mesmo outras ações.
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Dividendos da TAESA: (TAEE11) - Energia 

Dividendos do FII XP Malls: (XPML11) - Imobiliário 

Dividendos da MAHLE-METAL LEVE: (LEVE3) - Industria Automotiva 

*Todas informações gráficas foram retiradas da plataforma statusinvest.com.br



ANÁLISE SETORIAL
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Análise Setorial

Setores de alto rendimento:

No Brasil, diversos setores da economia, como bancos, energia,
telecomunicações, saneamento básico e seguradoras, têm
histórico de pagar altos dividendos aos acionistas ao longo do
tempo. Essa prática pode ser explicada por uma série de fatores:

Regulação e Estabilidade Setorial: Muitos desses setores
são altamente regulados pelo governo, o que pode resultar
em uma estrutura de negócios estável e previsível.
Regulamentações claras e estáveis oferecem às empresas
uma maior segurança em relação aos seus fluxos de receita e
lucro, permitindo-lhes planejar com confiança a distribuição
de dividendos aos acionistas.

Baixo Ciclo Econômico: Alguns setores, como o de serviços
financeiros (bancos e seguradoras), tendem a ser menos
cíclicos e mais resilientes às flutuações econômicas. Mesmo
em períodos de desaceleração econômica, essas empresas
geralmente continuam gerando lucros consistentes, o que
lhes permite manter políticas de dividendos estáveis ou até
mesmo crescentes.

Modelo de Negócio Lucrativo: Setores como energia,
telecomunicações e saneamento básico têm características
de negócio que podem ser altamente lucrativas a longo
prazo. Por exemplo, empresas de energia muitas vezes
operam em mercados regulados e desfrutam de demanda
estável por seus produtos e serviços essenciais. O mesmo
acontece com as empresas de telecomunicações, que se
beneficiam da crescente demanda por serviços de
comunicação.
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Política de Retorno de Capital aos Acionistas: Muitas
empresas nesses setores têm uma política estabelecida de
retorno de capital aos acionistas, o que significa que
priorizam consistentemente a distribuição de dividendos
como parte de sua estratégia de criação de valor para os
acionistas. Isso pode ser uma estratégia deliberada para
atrair investidores em busca de renda estável e retorno de
longo prazo.

Em resumo, os setores de bancos, energia, telecomunicações,
saneamento básico e seguradoras no Brasil tendem a pagar
altos dividendos no longo prazo devido à sua estabilidade
regulatória, baixa ciclicidade econômica, modelos de negócios
lucrativos, forte geração de caixa e uma política consistente de
retorno de capital aos acionistas. Esses fatores combinados
fazem desses setores opções atraentes para investidores que
buscam renda estável e retorno de longo prazo em seus
investimentos.

20

Bancos

Bancos Comerciais: São as instituições financeiras mais
conhecidas pelo público em geral. Eles oferecem uma ampla
gama de serviços financeiros, como contas correntes,
empréstimos, financiamentos, cartões de crédito, entre
outros, tanto para pessoas físicas quanto para empresas. Os
bancos comerciais geram caixa principalmente através da
diferença entre as taxas de juros que cobram nos
empréstimos e as que pagam nos depósitos, conhecida
como spread bancário.



Bancos de Investimento: Esses bancos estão mais focados
em serviços para empresas e investidores institucionais,
emissões de ações e títulos, fusões e aquisições, consultoria
financeira, gestão de ativos, entre outros. Eles geram caixa
principalmente através de taxas de transação e consultoria.

Bancos Digitais: são instituições financeiras que operam
online, sem agências físicas, fornecendo uma ampla gama de
serviços bancários por meio de aplicativos móveis e
plataformas online. Eles se destacam por oferecer taxas mais
competitivas e uma experiência de usuário simplificada, com
interface intuitiva e conveniente. Esses bancos são
conhecidos por sua eficiência, segurança e praticidade,
sendo uma alternativa moderna e conveniente aos bancos
tradicionais.

21



POUPADOR

AGRONEGÓCIO

PESSOA FÍSICA

INVESTIMENTOS

INDÚSTRIA

BANCOS COMERCIAIS

Bancos Comerciais oferecem diversas opções de

investimento na categoria de Renda Fixa.

Uma vantagem significativa é a comodidade, especialmente

para aqueles que já são clientes. Isso significa que não é

necessário abrir contas em outras instituições financeiras,

tornando o processo mais simples e conveniente.

Alguns dos principais investimentos disponíveis incluem:

LCI e LCA: Financiam projetos

imobiliários ou do agronegócio, com

isenção de imposto de renda e

garantia do Fundo Garantidor de

Créditos (FGC).

Previdência Privada: Poupança de

longo prazo para a aposentadoria,

com possibilidade de resgate futuro.

CDB: Investimento onde se empresta

dinheiro ao banco e recebe juros,

garantido pelo FGC.

Poupança: Deposita-se dinheiro e

recebe-se juros periodicamente,

apesar da rentabilidade variar com a

taxa básica de juros da economia.

O Spread Bancário é uma das principais fontes de lucro para os bancos comerciais. Ele representa a

diferença entre a taxa de juros que os bancos cobram dos clientes que tomam empréstimos

(devedores) e a taxa de juros que eles pagam aos clientes que fazem investimentos ou têm

depósitos (poupadores).

Essa diferença entre as taxas de juros é o que permite aos bancos gerar receita. Quando os bancos

emprestam dinheiro, cobram uma taxa de juros mais alta do que a taxa que eles pagam aos

depositantes. Por exemplo, se um banco empresta dinheiro a uma taxa de juros de 10% ao ano e

paga aos depositantes uma taxa de 3% ao ano, o spread bancário seria de 7%. 

EMPRÉSTIMOS
JUROS

EMPRÉSTIMOS
EMPRÉSTIMOS

JUROSJUROS

JUROS
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BANCOS DE INVESTIMENTOS

CONSULTORIA GESTÃO PATRIMONIAL INVESTIMENTOS IPO

M&A EMISSÃO DE TÍTULOS

O Banco de investimento desempenha um papel fundamental no sistema financeiro, oferecendo uma

variedade de serviços especializados para clientes corporativos e individuais. Suas principais funções incluem:

Consultoria Financeira: Oferecer aconselhamento especializado em questões financeiras, estratégicas e

de investimento para empresas e indivíduos.

Gestão Patrimonial de Grandes Fortunas: Desenvolver estratégias de investimento personalizadas e

abrangentes para clientes de alta renda e grandes fortunas.

Investimentos por meio de Fundos ou Escritórios de Agentes Autônomos: Facilitar o acesso a uma

ampla gama de produtos de investimento, como ações, títulos e fundos mútuos.

Abertura de Capital na Bolsa (IPO) para Empresas: Assessorar empresas interessadas em listar suas

ações na bolsa de valores por meio de uma Oferta Pública Inicial (IPO).

Fusões e Aquisições (M&A): Auxiliar empresas em operações de fusões, aquisições e reestruturações

corporativas.

Underwriting e Emissão de Títulos: Atuar como intermediário no processo de emissão e colocação de

títulos no mercado de capitais.

Essas funções contribuem para o financiamento, investimento e desenvolvimento de negócios, além de

promoverem o crescimento econômico e a eficiência do mercado financeiro.



INVESTIMENTOS

CARTÃO DE CRÉDITO

TRANSFERÊNCIA

PAGAMENTOS

BANCOS DE DIGITAIS
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Os Bancos Digitais são uma inovação recente no setor bancário, ganhando rapidamente a preferência

do público.

Eles oferecem uma ampla gama de serviços bancários comparáveis aos bancos tradicionais, mas com a

conveniência adicional de operações por dispositivos móveis. 

Isso elimina a necessidade de agências físicas, permitindo que os clientes realizem todas as transações

online, a qualquer hora e lugar. Os bancos digitais destacam-se pela simplicidade, agilidade e pela

experiência do usuário mais fluida. 

Além disso, a ausência de custos relacionados à infraestrutura física pode resultar em tarifas mais

competitivas. A segurança é uma prioridade, com protocolos avançados de segurança cibernética. 

Em suma, os bancos digitais representam uma alternativa moderna, conveniente e segura aos bancos

tradicionais, transformando a maneira como as pessoas lidam com suas finanças e conquistando cada

vez mais popularidade.



Setor de Energia

Empresas Geradoras de Energia: Essas empresas são
responsáveis pela produção de energia elétrica, seja através
de usinas hidrelétricas, termelétricas, nucleares, eólicas,
solares, entre outras fontes. Elas geram caixa principalmente
vendendo a energia elétrica produzida no mercado, seja
para consumidores finais, distribuidoras ou outras empresas.

Empresas Transmissoras de Energia: São responsáveis pela
transmissão da energia elétrica gerada pelas empresas
geradoras até os centros de consumo. Elas operam e mantêm
as linhas de transmissão de alta voltagem. Essas empresas
geralmente geram caixa através de tarifas reguladas pelo
governo, que são pagas pelas empresas geradoras e
repassadas aos consumidores finais.

Empresas Distribuidoras de Energia: Responsáveis pela
distribuição da energia elétrica aos consumidores finais,
como residências, comércios e indústrias. Elas operam as
redes de distribuição de baixa voltagem e geram caixa
principalmente através da cobrança de tarifas pelos serviços
de distribuição, que são reguladas pelas agências
governamentais.
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SOLAR EÓLICA HIDRELÉTRICA

GERAÇÃO DE ENERGIA

TRANSMISSÃO

DISTRIBUIÇÃO DE ENERGIA

SUBSTAÇÃO LINHA DE DISTRIBUIÇÃO UTILIZAÇÃO
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Saneamento Básico

Distribuidoras de Água: Responsáveis pelo fornecimento de
água potável para a população. Elas geram caixa através da
cobrança de tarifas pelos serviços de abastecimento de
água, que são reguladas pelas agências governamentais.

Empresas de Esgotamento: Responsáveis pela coleta,
tratamento e disposição adequada de esgoto. Elas geram
caixa principalmente através da cobrança de tarifas pelos
serviços de coleta e tratamento de esgoto, também
reguladas pelo governo.
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 FUNCIONAMENTO DO SANEAMENTO BÁSICO

TRATAMENTO DE ÁGUA RESERVATÓRIO

TRATAMENTO 
DE ESGOTO

ESGOTO TRATADO

ÁGUA POTÁVEL

ESGOTO
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TELECOMUNICACÕES

ECOMMERCE

TRABALHO

REDES SOCIAIS

ENTRETENDIMENTO

EDUCAÇÃO 

TRANSAÇÕES 

O setor de telecomunicações desempenha um papel crucial na sociedade moderna, fornecendo uma variedade de

produtos e serviços essenciais, como infraestrutura para internet, telefonia fixa e móvel, TV por assinatura e

comunicações empresariais. A infraestrutura necessária para suportar esses serviços inclui uma rede complexa de

torres de transmissão, cabos de fibra óptica, satélites e equipamentos de rede.

Nos últimos anos, a internet tornou-se um produto básico na vida das pessoas, sendo fundamental para

comunicações, trabalho, educação, entretenimento e comércio. Como resultado, as empresas de telecomunicações

que oferecem serviços de internet têm se tornado cada vez mais defensivas na ótica de investimentos. Isso se deve

ao fato de que a demanda por serviços de internet tende a ser estável e crescente, mesmo em períodos de

desaceleração econômica.

Além disso, o setor de telecomunicações possui características que o tornam atraente para investimentos

defensivos. Por exemplo, as empresas desse setor geralmente operam em mercados oligopolistas ou mesmo

monopolistas, o que lhes confere um certo grau de poder de mercado e estabilidade de receita. Além disso, muitas

vezes enfrentam altas barreiras à entrada devido aos altos custos de infraestrutura e regulamentações

governamentais.

29

Telecomunicações

Oferecem serviços de comunicação, incluindo telefonia fixa
e móvel, internet banda larga, TV por assinatura, entre
outros. Elas geram caixa através da cobrança de tarifas pelos
serviços prestados aos consumidores, bem como através de
acordos de interconexão com outras operadoras e de
receitas provenientes de publicidade e conteúdo.



SEGURADORAS

As empresas de seguros oferecem uma variedade de serviços, incluindo seguros de vida,

automóveis, acidentes, previdência, entre outros. Elas são remuneradas por meio do

pagamento de prêmios pelos segurados e são acionadas apenas em momentos extremos,

como em caso de acidentes de automóveis, por exemplo. Devido ao fato de que, em geral, há

mais pessoas pagando o seguro do que efetivamente fazendo uso dos serviços, o negócio de

seguros é frequentemente muito rentável, com margens atrativas.

Além disso, as seguradoras costumam investir parte de sua receita em títulos de renda fixa,

tornando-as defensivas em momentos de crises e aproveitando o aumento das taxas de juros.

Isso proporciona uma fonte adicional de receita e contribui para a estabilidade financeira da

empresa em períodos econômicos adversos.

Essa combinação de receita estável proveniente dos prêmios de seguro e investimentos

conservadores em títulos de renda fixa torna as seguradoras resilientes a flutuações

econômicas e financeiras, garantindo a continuidade de seus serviços e o cumprimento de

suas obrigações para com os segurados.

VIDA

ACIDENTES

AUTOMÓVEIS

PREVIDÊNCIA
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Seguradoras

Oferecem uma variedade de produtos de seguro, como
seguro de vida, seguro de automóveis, seguro saúde, entre
outros. Elas geram caixa através da cobrança de prêmios dos
segurados, que são calculados com base no risco de sinistro
e nas características do segurado. Além disso, elas também
investem os prêmios recebidos para gerar retornos
adicionais.



Agronegócio

O agronegócio brasileiro é um dos setores mais importantes
e dinâmicos da economia, impulsionado por vastas áreas de
terras férteis, um clima favorável e uma tradição agrícola
sólida. Abrangendo desde a produção agrícola até a
agroindústria, o Brasil é um dos maiores produtores e
exportadores mundiais de commodities agrícolas.

      Sua forte vocação para exportação é um grande destaque,
      impulsionada pela crescente demanda global por alimentos,
      fibras e biocombustíveis. A valorização do dólar em relação
      ao real beneficia o setor, dolarizando a receita e protegendo
      os produtores da volatilidade cambial.
       Apesar dos desafios como flutuações de preços e condições
      climáticas, o agronegócio brasileiro continua a crescer de
      forma sustentável, oferecendo oportunidades de
      investimento atrativas para diversificação de portfólio e
      retorno potencial. O avanço tecnológico e práticas
      sustentáveis impulsionam ainda mais a produtividade e
      competitividade do setor, tornando-o resiliente no cenário
      internacional.
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Soja

Carnes

P
ro

dutos Floresta…

Outros

A
çucar/Alcool

Café

2020 2021 2022

US$ 101
Bilhões

US$ 120
Bilhões

US$ 160
Bilhões
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EXPORTAÇÕES DO AGRONEGÓCIO

PRINCIPAIS PRODUTOS DE EXPORTAÇÃO

47% 17%

10%

10%

9%

7%

+19%
+33%

+15%



SELEÇÃO DE AÇÕES
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Seleção de Ações

Ao analisar empresas e selecionar ações para investimento, é
essencial considerar diversos indicadores financeiros que
oferecem insights sobre a saúde financeira, desempenho e valor
de uma empresa. Aqui estão alguns desses indicadores
essenciais:

Receita Líquida: É o valor total das vendas de produtos ou
serviços após a dedução de devoluções, descontos e
impostos incidentes sobre as vendas. É a quantia de dinheiro
que a empresa realmente recebeu pelas suas vendas durante
um período específico, como um trimestre ou ano fiscal.
A receita líquida é uma medida crucial do desempenho
financeiro, pois indica a capacidade da empresa de gerar
receita com suas atividades principais. 
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Receita Líquida ITAU: (ITUB3) - Banco 

Receita Líquida SLC AGRICOLA: (SLCE3) - Agro 

*Todas informações gráficas foram retiradas da plataforma statusinvest.com.br



Lucro Líquido: O lucro líquido é o lucro de uma empresa
após todas as despesas, incluindo impostos. Esse indicador
mostra a eficiência operacional e a capacidade da empresa
de gerar lucro.
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Lucro Líquido TAESA: (TAEE11) - Energia 

Lucro Líquido SABESP: (SBSP3) - Saneamento 

Lucro Líquido TELEFÔNICA BRASIL: (VIVT3) - Telecomunicações 

*Todas informações gráficas foram retiradas da plataforma statusinvest.com.br



Fluxo de Caixa Livre: O fluxo de caixa livre representa o
dinheiro que a empresa gera após descontar os gastos de
capital. É uma métrica importante para avaliar a capacidade
da empresa de reinvestir, pagar dividendos ou reduzir
dívidas.
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Fluxo de Caixa Livre SLC AGRICOLA: (SLCE3) - Agro 

Fluxo de Caixa Livre PORTO SEGURO:  (PSSA3) - Seguros

*Todas informações gráficas foram retiradas da plataforma statusinvest.com.br



Passivo Circulante: Representa as obrigações e dívidas da
empresa que devem ser pagas no curto prazo, geralmente
dentro de um ano. Isso inclui contas a pagar, empréstimos de
curto prazo e outras dívidas de curto prazo. A análise do
passivo circulante ajuda a avaliar a capacidade da empresa
de honrar suas obrigações de curto prazo com seus ativos
circulantes.
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Passivo Circulante x Ativo Circulante  COPASA:  (CSMG3) - Saneamento 

Passivo Circulante x Ativo Circulante  BRASILAGRO:  (AGRO3) - Agro

Ativo Circulante: Refere-se aos bens e recursos da empresa
que são esperados para serem convertidos em dinheiro ou
consumidos no decorrer do ciclo operacional normal da
empresa, geralmente dentro de um ano. Os itens incluídos
neste grupo são dinheiro em caixa, contas a receber,
estoques e outros ativos de curto prazo. A análise do ativo
circulante ajuda a determinar a liquidez da empresa e sua
capacidade de cumprir obrigações de curto prazo.

*Todas informações gráficas foram retiradas da plataforma statusinvest.com.br
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Passivo Não Circulante: Refere-se às obrigações de longo
prazo da empresa, que não precisam ser pagas no curto
prazo. Isso inclui empréstimos de longo prazo, debêntures e
outras dívidas de longo prazo. A análise do passivo não
circulante é importante para entender o financiamento de
longo prazo da empresa e sua estrutura de capital.

Passivo não Circulante x Ativo não  Circulante  BB SEGURIDADE: (BBSE3)

Passivo não Circulante x Ativo não Circulante  TIM TEL. :  (TIMS3)

Ativo Não Circulante: Compreende os bens e recursos da
empresa que não são destinados a serem convertidos em
dinheiro ou consumidos no curto prazo. Isso inclui ativos
fixos, como propriedades, equipamentos e investimentos de
longo prazo. A análise do ativo não circulante fornece
insights sobre os investimentos de longo prazo da empresa e
sua capacidade de gerar retornos sustentáveis ao longo do
tempo.

*Todas informações gráficas foram retiradas da plataforma statusinvest.com.br



Patrimônio Líquido: Representa a diferença entre os ativos
e passivos da empresa. Esse indicador é fundamental para
analisar a saúde financeira e da solidez econômica da
empresa. Ao analisar cuidadosamente o Patrimônio Líquido,
os investidores podem avaliar não apenas a capacidade da
empresa de gerar retorno para seus acionistas, mas também
seu potencial de crescimento futuro.
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Patrimônio Líquido  BTG PACTUAL : (BPAC11) - Banco

Patrimônio Líquido  ENERGISA: (ENGI11) - Energia

Patrimônio Líquido x Passivos/Ativos IRB : (IRBR3) - Seguro

*Todas informações gráficas foram retiradas da plataforma statusinvest.com.br



Margem EBITDA: A finalidade da margem EBITDA na análise
fundamentalista é fornecer uma visão sobre a eficiência
operacional da empresa, indicando quanto de sua receita
total é convertida em lucro operacional, antes das deduções
de juros, impostos e outros fatores não operacionais.
Essa métrica é especialmente útil para comparar a
rentabilidade operacional de uma empresa ao longo do
tempo, bem como para compará-la com empresas
concorrentes no mesmo setor. Uma margem EBITDA mais
alta geralmente sugere uma maior eficiência operacional e
uma capacidade mais forte de gerar lucros a partir das
operações principais da empresa.
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Margem Ebitda BRASIL AGRO: (LAND3) - Agro

Margem Ebitda MAFRIG: (MRFG3) - Agro

*Todas informações gráficas foram retiradas da plataforma statusinvest.com.br



Comparação de (P/L) - Setor de Bancos

Relação Preço/Lucro (P/L): O P/L compara o preço atual da
ação com o lucro por ação. É um indicador importante para
avaliar se uma ação está sobrevalorizada ou subvalorizada.
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Comparação de (P/L) - Setor de Saneamento

*Todas informações gráficas foram retiradas da plataforma statusinvest.com.br
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Comparação de (P/L) - Setor de  Energia

Comparação de (P/L) - Setor da Agronegócio

*Todas informações gráficas foram retiradas da plataforma statusinvest.com.br



O P/VPA (Preço sobre Valor Patrimonial por Ação): É uma
métrica fundamentalista que compara o preço de mercado
de uma ação com seu valor patrimonial por ação. Se o P/VPA
for inferior a 1, sugere que a ação está subvalorizada,
indicando uma possível oportunidade de compra, pois os
investidores estão adquirindo ações por um preço abaixo do
valor contábil da empresa. Por outro lado, se o P/VPA for
superior a 1, indica que a ação pode estar sobrevalorizada, e
os investidores podem estar pagando um prêmio pelo ativo
em relação ao seu valor contábil.
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Comparação de (P/VPA) - Setor de Seguros

Comparação de (P/VPA) - Setor de Telecomunicações

*Todas informações gráficas foram retiradas da plataforma statusinvest.com.br



MONTANDO UMA
CARTEIRA DIVERSIFICADA
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Montando uma Carteira

Montar uma carteira diversificada envolve distribuir os
investimentos em diferentes setores da economia. A ideia é
evitar a concentração excessiva de recursos em apenas um setor
específico, reduzindo assim a exposição a riscos associados a
flutuações ou crises em um único segmento.

A diversificação entre  setores-chave como utilidades públicas,
energia, telecomunicações e instituições financeiras oferece
uma distribuição equilibrada dos investimentos. Por exemplo,
enquanto empresas de energia podem ser mais resilientes em
determinados momentos, as instituições financeiras podem
apresentar melhor desempenho em outros cenários. Isso
significa que, mesmo que um setor enfrente dificuldades, outros
podem compensar as perdas.

A estratégia é minimizar a volatilidade e maximizar as
oportunidades de ganhos. A variedade de setores permite que a
carteira tenha um desempenho mais estável ao longo do tempo.
No entanto, é fundamental acompanhar de perto o desempenho
de cada empresa dentro desses setores, pois mesmo
diversificando, a saúde financeira de cada uma ainda é crucial
para o sucesso da estratégia.

É prudente não concentrar mais do que 20% do seu patrimônio
em um único ativo, mantendo uma distribuição equilibrada
entre diferentes empresas e setores. A alocação de recursos
deve considerar o risco associado a cada investimento.
Por exemplo, se você possui um montante considerável
investido em ações, distribuir esse valor entre empresas e
setores variados ajuda a mitigar riscos. Se uma empresa ou um
setor específico sofrer uma queda acentuada, seu impacto na
carteira total será limitado.
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A diversificação não deve ser apenas horizontal (entre
diferentes setores), mas também vertical, dentro do mesmo
setor. Isso significa distribuir seus investimentos em empresas
dentro de um mesmo segmento de mercado. É essencial analisar
o perfil de risco de cada empresa, levando em consideração
fatores como histórico financeiro, governança corporativa,
perspectivas de crescimento e volatilidade do mercado.

Exemplo 1: Carteira Diversificada
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BBAS3

12%

ITUB3

10%

SAPR11

20%
TRPL3

15%

TAEE11

18%

TIMS3

13%

PSSA3

12%

       Energia:

Taesa: 18%

Ceteep: 15%

        Bancos:

Banco do Brasil: 10%

Itau: 12%

        Telecomunicação: 

Tim: 13%

        Seguradoras: 

Porto Seguro: 12%

        Saneamento:

Sanepar: 20%

*Esse exemplo não é uma recomendação de investimento



Exemplo 2: Carteira Diversificada
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       Energia:

AES Brasil: 15%

Copel: 15%

        Bancos:

Bradesco: 15%

BTG Pactual: 12%

        Seguradoras: 

BB seguridade: 20%

        Saneamento:

Sabesp: 10%

        Telecomunicação: 

Telefônica Brasil: 13%

BBDC3

12%

BPAC11

15%

SBSP3

10%
AESB3

15%

CPLE11

15%

VIVT3

13%

BBSE3

20%

*Esse exemplo não é uma recomendação de investimento



       Energia:

Cemig: 15%

CPFL: 10%

        Bancos:

Banco Inter: 10%

Banrisul: 10%

        Seguradoras: 

IRB: 5%

Sul America: 15%

        Saneamento:

Copasa: 10%

Casan: 5%
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        Agro Negócio: 

Brasilagro: 10%

Boa Safra: 10%

15%

SULA11

5%

IRBR3

10%

BIDI11

10%

BRSR3

10%

CSMG3

5%

CASN3

10%

CPRE3

15%

CMIG3

10%

SOJA3

10%

AGRO3

Exemplo 3: Carteira Diversificada

*Esse exemplo não é uma recomendação de investimento



       Energia:

Taesa: 20%

        Bancos:

Itau: 20%

        Seguradoras: 

BB Seguridade: 15%

        Saneamento:

Sanepar: 15%

15%

BBSE3

20%

ITUB3

15%

SAPR11

10%

VIVT3

20%

TAEE11

20%

LAND3

        Telecomunicação: 

Telefônica Brasil: 10%
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Exemplo 4: Carteira Diversificada

*Esse exemplo não é uma recomendação de investimento

        Agro Negócio: 

Terra Santa: 20%



Nesses exemplos, observe que cada setor tem uma
representação na carteira, mantendo o equilíbrio entre os ativos
e respeitando o limite de  20% em cada empresa. Isso ajuda a
minimizar riscos associados a setores específicos e a distribuir o
investimento de forma a mitigar volatilidades.

Acompanhar de perto os investimentos é tão fundamental
quanto diversificar a carteira. Quando se trata de ter um
portfólio diversificado, a vigilância atenta ao desempenho das
empresas é um aspecto crucial para o sucesso a longo prazo.
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Acompanhamento de Carteira

Importância de realizar um acompanhamento:

Tomada de decisão informada: Acompanhar regularmente
as empresas em que investe proporciona informações
valiosas para tomar decisões informadas. Isso inclui
entender os relatórios financeiros, mudanças na liderança,
estratégias de crescimento e riscos potenciais.

Relatório FinanceiroRiscos Potenciais

Mudança na LiderançaEstratégias Empresáriais
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Identificação de tendências: Ao acompanhar de perto o
desempenho, é possível identificar tendências do mercado,
mudanças na indústria e fatores macroeconômicos que
podem impactar suas posições. Essas informações ajudam
na antecipação de movimentos e ajustes na carteira.
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FINANCEIROPOLÍTICO

GESTÃOREGULATÓRIO

Avaliação de riscos: A avaliação de riscos é uma prática
essencial ao monitorar investimentos, pois permite
identificar e avaliar os diversos riscos associados a cada
empresa. Estes podem variar desde os riscos financeiros,
como endividamento excessivo ou má gestão dos recursos,
até fatores externos, como mudanças regulatórias,
instabilidade política ou crises econômicas.                    
Manter essa vigilância constante permite tomar medidas
proativas para preservar e aumentar o capital ao longo do
tempo. Isso pode incluir ajustes na alocação de recursos, a
diversificação do portfólio para reduzir o risco e até mesmo a
tomada de decisões de venda ou compra de ativos com base
em novas informações ou mudanças no cenário econômico.
Assim, a avaliação contínua de riscos se torna uma
ferramenta fundamental para investidores que buscam
proteger e expandir seu patrimônio no mercado financeiro.
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Estratégias para acompanhamento:

Análise de relatórios financeiros: Avalie trimestralmente os
relatórios de resultados, balanços e demonstrações de fluxo
de caixa.

Acompanhamento de notícias e eventos: Mantenha-se
atualizado sobre notícias relevantes, como mudanças na
gestão, inovações, novos contratos ou problemas legais.

Utilização de indicadores-chave: Monitore indicadores-
chave de desempenho (KPIs) específicos da indústria para
cada empresa.

Reavaliação regular: Reserve um tempo para reavaliar sua
carteira e reequilibrar seus investimentos conforme
necessário.
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Luis Barsi:

É um dos investidores mais renomados do Brasil, conhecido
por sua abordagem focada em dividendos e valorização de
ações. Sua história é inspiradora: começou no mercado
financeiro na década de 1960, trabalhando como office boy
na corretora do Banco M. M. Moreira. Com esforço e
dedicação, aos poucos foi aprendendo sobre o mercado de
ações.

Sua estratégia se baseia em investir em empresas que
possuem um histórico consistente de pagamento de
dividendos. Barsi busca empresas bem estabelecidas, com
boa gestão e que, mesmo em momentos desafiadores,
mantêm a política de distribuir parte dos lucros aos
acionistas. Ele acredita na importância de ter um portfólio
diversificado, composto por empresas de diferentes setores
e tamanhos.

Uma das características marcantes de Barsi é sua paciência
nos investimentos. Ele defende a ideia de manter ações por
longos períodos, permitindo que os dividendos se
acumulem e que o valor das ações se valorize ao longo do
tempo.
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Sua história e estratégia são um exemplo de como a
consistência, a disciplina e a escolha criteriosa de
empresas podem render frutos sólidos no mercado de
ações, especialmente para investidores que buscam uma
abordagem de longo prazo e focada em dividendos.
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Luiz Alves Paes de Barros:

É um investidor brasileiro notável e um dos fundadores da
gestora de investimentos Alaska Asset Management. Sua
trajetória no mercado financeiro começou na década de
1970, quando trabalhou no mercado futuro e de opções.
Posteriormente, juntou-se ao Banco Garantia, onde se
destacou como um dos principais traders da instituição.

Após o fim do Banco Garantia, Alves se dedicou a
atividades filantrópicas, mas mais tarde retornou ao
mercado financeiro. Em 2015, fundou a Alaska Asset
Management junto com outros sócios, onde se tornou uma
das figuras de destaque na gestão de fundos de
investimento.

Sua estratégia de investimentos é conhecida por ser
baseada em value investing, focada em buscar ativos
subvalorizados no mercado. Além disso, tem uma
abordagem de longo prazo, buscando empresas com
fundamentos sólidos e potencial de crescimento a longo
prazo.

Alves é reconhecido por sua postura conservadora e sua
habilidade de analisar empresas de maneira criteriosa,
levando em consideração não apenas os aspectos
financeiros, mas também a qualidade da gestão e o
potencial de crescimento futuro das empresas.

58



Luis Stuhlberger:

É um renomado gestor de fundos brasileiro, conhecido por
fundar e liderar o Fundo Verde, gerido pela Verde Asset
Management. 

Ele é reconhecido por suas habilidades de gestão de
investimentos e pela filosofia macroeconômica que orienta
suas decisões. Stuhlberger é graduado em engenharia
elétrica pela USP e acumulou experiência no mercado
financeiro antes de fundar seu próprio fundo. 

Sua flexibilidade, capacidade de adaptação a diferentes
cenários de mercado e o histórico bem-sucedido do Fundo
Verde contribuíram para sua reputação de figura
proeminente no cenário financeiro brasileiro. 

Suas análises e visões sobre a economia e o mercado são
frequentemente acompanhadas por investidores e
profissionais do setor.
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Warren Buffett:

É sem dúvida, uma das figuras mais icônicas e respeitadas
no mundo dos investimentos. Sua história de sucesso
começou cedo, quando ainda era criança, e seu pai,
Howard Buffett, comprou ações para ele. Desde então,
Buffett mostrou um interesse precoce pelo mercado de
ações e desenvolveu uma abordagem única e altamente
bem-sucedida para investir.

Uma das características mais marcantes de Warren Buffett é
sua filosofia de investimento de longo prazo. Ele acredita
firmemente no poder dos investimentos de longo prazo e é
conhecido por dizer: "Nosso prazo preferido de detenção é
para sempre". Buffett prefere investir em empresas sólidas e
bem administradas, com vantagens competitivas duráveis,
e mantê-las por anos, permitindo que os retornos
compostos impulsionem seus investimentos ao longo do
tempo.

A estratégia de investimento de Buffett é baseada em
encontrar empresas com fundamentos sólidos e uma
vantagem competitiva durável, o que ele muitas vezes
chama de "fosso econômico". 
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Ele procura empresas com uma sólida geração de caixa,
retorno sobre o patrimônio consistente e uma
administração competente e ética. Buffett também é
conhecido por evitar investimentos em empresas que ele
não compreende completamente. 

Outro aspecto importante da abordagem de investimento
de Buffett é sua aversão ao risco desnecessário. Ele busca
proteger o capital investido e evita especulações ou
investimentos em empresas com avaliações excessivas. Em
vez disso, ele prefere esperar por oportunidades em que as
ações estejam sendo negociadas a preços atrativos em
relação ao valor intrínseco da empresa.

Ao longo das décadas, Warren Buffett acumulou uma
fortuna considerável por meio de seus investimentos. Sua
empresa de investimentos, Berkshire Hathaway, tornou-se
uma das mais bem-sucedidas do mundo, e Buffett é
consistentemente classificado como um dos homens mais
ricos do planeta, com uma fortuna pessoal que ultrapassa
os 100 bilhões de dólares.

O legado de Warren Buffett vai além de sua própria fortuna
pessoal. Sua abordagem de investimento, focada no longo
prazo, na busca de valor e na gestão conservadora do
capital, inspirou e influenciou uma geração de investidores
e profissionais do mercado financeiro em todo o mundo. Ele
é um exemplo vivo de como a disciplina, a paciência e a
sabedoria podem levar a um sucesso duradouro nos
investimentos.
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Quero expressar minha sincera gratidão a todos os leitores
deste ebook. É uma honra poder compartilhar
conhecimento e insights que espero que os capacitem em
sua jornada no mundo dos investimentos.

Investir pode ser uma jornada emocionante e desafiadora, e
estou entusiasmado por ter a oportunidade de guiá-los
nesse caminho. Que as informações apresentadas neste
ebook sirvam como um alicerce sólido para que vocês
construam seu sucesso financeiro.

Lembrem-se sempre de que o aprendizado é contínuo e
que cada passo que vocês dão os aproxima mais de seus
objetivos de investimento. Agradeço sinceramente por
dedicarem seu tempo e esforço para explorar este
conteúdo.

Se você tiver alguma dúvida, feedback ou sugestão, por
favor, não hesite em entrar em contato no instagram
@wilsonwatermann. Estou aqui para ajudar e continuarei
buscando maneiras de fornecer conteúdo valioso e
relevante.
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O Mais Importante para o Investidor de Howard
Marks: Este livro oferece uma visão única e perspicaz
sobre o processo de investimento. Howard Marks
destila décadas de experiência no mercado financeiro
em insights fundamentais sobre como pensar de forma
contraria, avaliar riscos e oportunidades, e construir
uma mentalidade vencedora no mundo dos
investimentos.

Warren Buffett e a Interpretação de Demonstrações
Financeiras de Mary Buffett e  David Clark: Neste livro,
os autores analisam a abordagem de Warren Buffett
para interpretar demonstrações financeiras. Eles
compartilham insights valiosos sobre como Buffett
identifica empresas com vantagens competitivas
duráveis ​​e avalia sua saúde financeira através da análise
de balanços e outros dados financeiros.

O Investidor Inteligente de Benjamin Graham: Escrito
por uma lenda do investimento, este livro é amplamente
considerado como uma obra-prima no mundo dos
investimentos. Graham apresenta princípios de
investimento sólidos e atemporais, enfatizando a
importância da análise fundamental, da margem de
segurança e da disciplina emocional para o sucesso a
longo prazo no mercado de ações. Ele fornece
orientações práticas e exemplos claros para investidores
de todos os níveis de experiência.
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